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ABSTRACT

Secara agregat, tingkat pembiayaan bermasalah di perbankan syariah dalam kondisi baik. Namun, ditemukan
perbedaan pada kondisi pembiayaan bermasalah di sektor perdagangan. Sehingga perlu dikaji faktor-faktor
yang memengaruhi pembiayaan bermasalah (NPF) pada sektor perdagangan pada perbankan syariah di
Indonesia. Pendekatan mixed method digunakan dengan analisis runtun waktu melalui VECM serta wawancara
dengan praktisi untuk memperkaya interpretasi. Hasil menunjukkan bahwa BOPO, PDB, dan kurs berpengaruh
signifikan dalam jangka pendek, sedangkan KAP, PDB, dan kurs berperan dominan dalam jangka panjang.
IRF mengindikasikan NPF paling sensitif terhadap guncangan dari dirinya sendiri dan BOPO, sementara KAP
dan PDB menunjukkan efek stabilisasi. FEVD menegaskan bahwa KAP memiliki kontribusi terbesar terhadap
variasi NPF.

Kata Kunci: BOPO, Kurs, NPF, Perbankan Syariah, Perdagangan.

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Kontribusi perbankan syariah di Indonesia pembiayaan adalah sektor perdagangan besar dan
memiliki nilai strategis dalam memperkuat eceran. Sektor ini memiliki aktivitas ekonomi

pertumbuhan ekonomi nasional, terutama melalui
perannya  sebagai  lembaga  intermediasi
pembiayaan (Robiatun et al. 2024). Bank syariah
memiliki kontribusi besar terhadap pembiayaan
produktif, sejalan dengan prinsip Islam yang tidak
mendorong konsumtif (Iriani et al. 2015). Salah

satu sektor utama yang menjadi sasaran
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tinggi, perputaran modal cepat (Marzolf er al.
2024), serta kontribusi signifikan terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) (Nasrulloh et al. 2024).
Oleh karena itu, keberhasilan penyaluran
pembiayaan di sektor ini menjadi indikator penting
bagi efektivitas fungsi intermediasi perbankan
syariah.
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Gambar | Penyaluran Pembiayaan Perbankan Syariah Berdasarkan Sektor Ekonomi

Sumber: (dimodifikasi dari SPS OJK (2021)).
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Total Pembiayaan Berdasarkan Lapangan

Usaha dan Non Lapangan Usaha 2019-

2021

Berdasarkan data Statistik Perbankan
Syariah yang dirilis oleh OJK mencatat sektor
perdagangan besar dan eceran merupakan tujuan
utama dalam penyaluran pembiayaan oleh Bank
Umum Syariah (BUS) serta Unit Usaha Syariah
(UUS), mengingat tingginya kebutuhan modal
usaha dan investasi dari para pelaku sektor
perdagangan (Ulandari et al. 2024). Pernyataan ini
diperkuat oleh (Saleh MA 1 Juli 2025, komunikasi
pribadi) bahwa “Setiap bisnis pasti akan melewati
siklus, dan siklus ini harus diantisipasi oleh
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pembiayaan dan pendanaan dari lembaga
keuangan”.

Dalam beberapa tahun terakhir, tren
konsumsi masyarakat yang terus meningkat
mendorong pertumbuhan sektor perdagangan
secara signifikan yang dibuktikan sektor ini
memiliki kontribusi yang besar terhadap PDB
Nasional, khususnya dari makanan dan minuman
saja bisa menyumbang seperempat PDB (Wibowo
D 25 Juni 2025, komunikasi pribadi). Badan Pusat
Statistik mencatat sektor perdagangan besar dan
eceran sebagai penyumbang ketiga terbesar
terhadap PDB setelah sektor industri pengolahan

dan pertanian.
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Gambar 2 Kontribusi Produk Domestik Bruto Berdasarkan Lapangan Usaha

Sumber: (dimodifikasi dari BPS (2021)).

Tingkat PDB Atas Dasar Harga Berlaku
Menurut Lapangan Usaha 2019-2021

Meskipun pembiayaan sektor perdagangan
tinggi, akan tetapi Non-Performing Financing-nya
juga tinggi. Artinya, kontribusi besar belum tentu
terbebas dari risiko. Ketidakstabilan NPF dapat
menjadi indikator penting dalam mengukur tingkat
kesehatan sistem keuangan syariah, mengingat
sektor perdagangan memiliki proporsi pembiayaan
yang besar dalam portofolio industri perbankan
syariah.

Tingginya NPF dalam sektor perdagangan
tidak hanya dipengaruhi oleh faktor internal
lembaga keuangan syariah, tetapi juga oleh
variabel-variabel makroekonomi yang
mencerminkan kondisi eksternal (Hartanto dan
Samputra 2023). Oleh karena itu, kajian mengenai
determinan NPF menjadi penting dalam

merumuskan strategi mitigasi risiko yang efektif
dalam pembiayaan sektor ini.

Studi ini menginvestigasi determinan NPF dalam
pembiayaan sektor perdagangan besar dan eceran,
yaitu pembiayaan sektor terkait, rasio BOPO
sebagai indikator efisiensi operasional bank,
kualitas aktiva produktif (KAP) sebagai cerminan
manajemen aset, serta indikator makroekonomi
seperti PDB sektor perdagangan dan nilai tukar

rupiah terhadap dolar AS (Hosen dan Muhari 2019).

Melalui pendekatan tersebut, penelitian ini
diharapkan mampu memberikan gambaran yang
lebih menyeluruh mengenai peran variabel internal
maupun eksternal terhadap tingkat NPF dalam
sektor perdagangan besar dan eceran, serta
memberikan rekomendasi strategis bagi perbankan
syariah dalam mengelola risiko pembiayaan secara
berkelanjutan.
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Gambar 3 Perkembangan Tingkat Non Performing Financing Pada Sektor Perdagangan Besar Dan Eceran

Sumber: (dimodifikasi dari SPS OJK (2023)).

Tren NPF Berdasarkan Sektor Ekonomi 2019-
2023

Gambar 1.3 menunjukkan bahwa tingkat
NPF sektor perdagangan besar dan eceran
meningkat di atas lima persen. Kejanggalan terjadi
karena secara agregat, tingkat NPF secara umum di
perbankan syariah menunjukkan sebaliknya, yakni
tingkat NPF di bawah lima persen. Artinya, kondisi
perbankan syariah secara umum baik-baik saja.
Yuniarti ez al. (2021) menjelaskan bahwa berbagai
faktor eksternal dan internal diyakini berkontribusi
terhadap peningkatan NPF pada perbankan syariah.

Tujuan Penelitian

Analisis terhadap NPF pada sektor perdagangan di
bank syariah menjadi urgensi yang relevan sebagai
dampak dalam pengambilan keputusan lembaga
keuangan dalam penetapan kebijakan. Kemudian,
bank syariah perlu mengambil langkah antisipatif
terhadap perubahan faktor-faktor yang
berkontribusi terhadap pembiayaan bermasalah di
sektor perdagangan besar dan eceran.

Uraian  permasalahan  yang  telah
disampaikan menjadi pijakan utama dalam
pelaksanaan penelitian ini, yang berfokus pada
analisis berbagai faktor yang memengaruhi NPF di
sektor perdagangan pada perbankan syariah di
Indonesia. Penelitian ini akan mengeksplorasi
pengaruh dari faktor internal dan eksternal sebagai
variabel yang diteliti.

Merujuk pada penjelasan yang telah
dipaparkan, terdapat sejumlah tujuan yang ingin
dicapai, yaitu: mengidentifikasi tren faktor internal
dan eksternal yang memengaruhi NPF sektor
perdagangan pada perbankan syariah;
menganalisis pengaruh faktor internal dan faktor

eksternal terhadap NPF pada sektor perdagangan di
perbankan syariah; mengidentifikasi respon
variabel NPF sektor perdagangan di perbankan
syariah terhadap guncangan (shock) variabel-
variabel independen dalam jangka pendek maupun
jangka panjang; serta mengidentifikasi kontribusi
relatif masing-masing variabel independen
terhadap peningkatan NPF sektor perdagangan.

TINJAUAN PUSTAKA
Kerangka Teoritis
Pembiayaan bermasalah atau Non-Performing
Financing (NPF) merupakan indikator utama
dalam menilai kualitas portofolio pembiayaan bank
syariah. Semakin tinggi NPF, semakin besar pula
risiko kerugian yang ditanggung oleh lembaga
keuangan syariah, serta mengindikasikan adanya
ketidakefisienan dalam pengelolaan pembiayaan.

Salah satu faktor yang diyakini
memengaruhi NPF adalah efisiensi operasional
bank, yang direpresentasikan oleh rasio Biaya
Operasional terhadap Pendapatan Operasional
(BOPO). BOPO yang tinggi menunjukkan
tingginya biaya yang dikeluarkan untuk
menghasilkan pendapatan, yang pada akhirnya
dapat mengurangi kemampuan bank dalam
mengelola risiko pembiayaan.
Selain faktor internal, variabel makroekonomi juga
diyakini  berperan  terhadap  pembiayaan
bermasalah. Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS
mencerminkan stabilitas ekonomi dan kemampuan
membayar dari debitur, khususnya bagi sektor
usaha yang terkait dengan impor dan ekspor.
Ketika nilai tukar tidak stabil, potensi risiko gagal
bayar meningkat.

Pertumbuhan ekonomi (GDP) menjadi
indikator umum yang mencerminkan kinerja
ekonomi nasional. Ketika GDP meningkat, daya

Fadhley Muhammad Zulkifli, Deni Lubis, Yekti Mahan

ani

Faktor yang Memengaruhi Non Performing
J (o]
Financing Sektor Perdagangan pada Perbankan

Syariah di Indonesia

w
[\)



beli masyarakat dan aktivitas usaha juga meningkat,
yang berdampak pada kemampuan membayar
debitur. Sebaliknya, perlambatan GDP dapat
meningkatkan NPF karena pendapatan masyarakat
menurun.

Sektor perdagangan merupakan sektor dominan
dalam penyaluran pembiayaan bank syariah,
sehingga kinerjanya sangat memengaruhi risiko

pembiayaan. Ketika sektor ini mengalami
penurunan, risiko pembiayaan bermasalah
meningkat.

Kualitas aset produktif perbankan syariah
juga dipengaruhi oleh aspek good corporate

governance, penerapan prinsip syariah dalam
setiap transaksi, dan tingkat kepatuhan terhadap
prinsip kehati-hatian. Oleh karena itu, pemahaman
menyeluruh tentang faktor-faktor tersebut penting
untuk menganalisis determinan NPF pada bank
syariah.

Penelitian Terdahulu

Sejumlah studi terdahulu telah menginvestigasi
faktor-faktor yang memengaruhi NPF di sektor
perbankan syariah. Berikut ini beberapa temuan
penting:

Tabel 1 Penelitian Terdahulu Investigasi Faktor yang Memengaruhi NPF

No Judul Nama Peneliti Metode Hasil

1 Non-Performing  Hosen dan Ordinary BOPO dan PDB
Financing of Mubhari 2019 Least berpengaruh  terhadap
Islamic Rural Squares NPF
Bank Industry in (OLS)
Indonesia

2 Factors Affecting Retnowati dan Structural PDB dan BOPO
Non-Performing  Jayanto 2020  Equation berpengaruh signifikan
Financing at Modeling terhadap NPF
Islamic (SEM)
Commercial
Banks in
Indonesia

3 Non-Performing  Hernawati et Static Panel Pembiayaan dan PDB
Financing Among al. 2021 Data berpengaruh signifikan
Islamic Banks in Analysis terhadap NPF
Asia-Pacific (SPDA)
Region

4 The Determinants Fakhrunnas et Nonlinear PDB dan Kurs
of Non- al. 2022 Autoregressi  berpengaruh  signifikan
Performing ve terhadap NPL
Loans in  the Distributed
Indonesian Lag
Banking Industry: (NARDL)
An  Asymmetric
Approach Before
and
During the
Pandemic Crisis

5 Determinants of Nwafor dan Machine Jumlah Pinjaman dan
Non-Performing ~ Nwafor 2023 Learning Suku Bunga
Loans: An Workflow/ berpengaruh  terhadap
explainable Pipeline NPL
ensemble
and deep neural
network approach

6 Determinants of Hartanto dan Generalized  Pembiayaan tidak
Non-Performing  Samputra 2023 Method  of berpengaruh  terhadap
Financing for Moments NPF sedangkan BOPO
Islamic (GMM) berpengaruh signifikan
Commercial terhadap NPF
Banks in
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No Judul

Nama Peneliti

Metode Hasil

Indonesia with a
Dynamic  Panel
Data

Approach

7 Identification of Nihayah dan
Walyoto 2018

Non-Performing
Financing
Alteration
Measured by
Microeconomic
Variable  Sharia
Banking

Metode EAQ dan KAP
Regresi berpengaruh signifikan
Linier terhadap NPF

Berganda

Studi-studi di atas umumnya
menggunakan metode regresi linier berganda, dan
fokus pada pengaruh satu arah dari variabel-
variabel terhadap NPF. Namun, belum banyak
penelitian yang menganalisis hubungan jangka
panjang dan jangka pendek secara simultan
menggunakan pendekatan Vector Error Correction
Model (VECM), khususnya dalam konteks bank
umum syariah di Indonesia.

Pengembangan Hipotesis

Berdasarkan teori dan studi terdahulu, penelitian

ini mengembangkan hipotesis sebagai berikut:

H1: Pembiayaan sektor perdagangan besar dan
eceran diduga berpengaruh negatif
terhadap persentase NPF sektor
perdagangan besar dan eceran.

H2: Beban Operasional terhadap Pendapatan
Operasional diduga berpengaruh positif
terhadap NPF sektor perdagangan besar
dan eceran.

H3: Kualitas Aktiva Produktif diduga
berpengaruh negatif terhadap NPF sektor
perdagangan besar dan eceran.

H4: PDB Sektor perdagangan besar dan eceran
diduga berpengaruh negatif terhadap NPF
sektor perdagangan besar dan eceran.

HS5:  Kurs diduga berpengaruh positif terhadap
NPF sektor perdagangan besar dan eceran.

METODOLOGI

Jenis dan Sumber Data

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa
deret waktu (time-series) bulanan periode Januari
2019 hingga Desember 2023. Data diperoleh dari
publikasi resmi Otoritas Jasa Keuangan (OJK),
Bank Indonesia (BI), dan Badan Pusat Statistik
(BPS). Pemilihan periode didasarkan pada
ketersediaan data sektoral pembiayaan
perdagangan besar dan eceran yang mulai
terklasifikasi sejak 2019.

Variabel Penelitian

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah
Non-Performing Financing (NPF) pada sektor
perdagangan besar dan eceran. Variabel
independen terdiri dari: (1) pembiayaan
perdagangan besar dan eceran, (2) rasio biaya
operasional terhadap pendapatan operasional
(BOPO), (3) kualitas aktiva produktif (KAP), (4)
Produk Domestik Bruto sektor perdagangan besar
dan eceran, dan (5) nilai tukar rupiah terhadap
dolar AS.

Metode Analisis

Penelitian mengadopsi pendekatan mixed method
dengan desain explanatory sequential, dimulai
dengan analisis kuantitatif dan dilengkapi
wawancara kualitatif terhadap praktisi perbankan
syariah untuk memperkaya interpretasi hasil.
Secara kuantitatif, analisis menggunakan model
Vector Error Correction Model (VECM) untuk
mengkaji hubungan jangka pendek dan jangka
panjang antar variabel. Tahapan analisis meliputi:

e Uji stasioneritas dengan Augmented
Dickey-Fuller (ADF),

e Penentuan lag optimal berdasarkan Akaike
Information Criterion (AIC),

e Uji kointegrasi Johansen untuk mendeteksi
hubungan jangka panjang,

e Uji kausalitas Granger untuk melihat arah
pengaruh antar variabel,

e Estimasi VECM untuk mengidentifikasi
dinamika jangka pendek dan jangka
panjang,

o Impulse Response Function (IRF) untuk
menganalisis respons variabel NPF
terhadap shock,

e Forecast Error Variance Decomposition
(FEVD) untuk mengetahui kontribusi
relatif masing-masing variabel terhadap
tingginya NPF.
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Seluruh analisis dilakukan dengan memperhatikan
uji diagnostik seperti autokorelasi, normalitas, dan
homoskedastisitas guna menjamin validitas model.
Spesifikasi Model

Model dalam penelitian ini menggunakan
pendekatan Vector Error Correction Model
(VECM) yang memungkinkan untuk menganalisis
hubungan jangka pendek dan jangka panjang antar
variabel.  Pendekatan = VECM  merupakan
pengembangan dari model Vector Autoregression
(VAR) yang diterapkan pada data yang bersifat
non-stasioner namun  memiliki  hubungan
kointegrasi.

Dalam model ini, setiap perubahan atau
delta dari variabel dijelaskan oleh perubahan
variabel-variabel lainnya pada periode sebelumnya
serta komponen error correction term (ECT) yang

menunjukkan tingkat penyesuaian terhadap
ketidakseimbangan jangka panjang.
Penelitian ini memodelkan pengaruh

pembiayaan sektor perdagangan besar dan eceran,
rasio BOPO, kualitas aktiva produktif (KAP),
produk domestik bruto (PDB) sektor perdagangan
besar dan eceran, serta nilai tukar rupiah terhadap
dolar Amerika Serikat terhadap variabel Non-
Performing Financing (NPF), baik dalam jangka

pendek maupun jangka panjang. Komponen error
correction term dalam model digunakan untuk
menangkap seberapa cepat variabel-variabel
tersebut kembali pada keseimbangan jangka
panjang ketika terjadi deviasi.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
melalui model ekonometrika Vector Error

Correction Model (VECM) untuk menganalisis
faktor-faktor yang memengaruhi Non-Performing
Financing (NPF) pada sektor perdagangan besar
dan eceran di perbankan syariah Indonesia. Periode
observasi meliputi Januari 2019 hingga Desember
2023 dengan variabel internal dan eksternal yang
telah ditetapkan sebelumnya. Dalam bagian ini
akan diuraikan secara sistematis hasil estimasi
model serta pembahasan implikasi empirisnya.

Tahap awal dilakukan uji stasioneritas
dengan menggunakan metode Augmented Dickey-
Fuller (ADF). Hasilnya menunjukkan bahwa
seluruh variabel tidak stasioner pada level, namun
menjadi stasioner setelah ditransformasi dalam
bentuk first difference, sehingga memenuhi syarat
untuk dilakukan pengujian kointegrasi.

Tabel 2 Hasil Uji Stasioneritas data

Variabel Level First Difference
t-Statistic Probability t-Statistic Probability

Value Value

NPFPE -1,086390 0,7155 -10,52165 0,0000

LN _PPE -0,339029 0,9121 -8,528292 0,0000

BOPO -1,630629 0,4608 -6,856888 0,0000

KAP -1,004860 0,7461 -6,997249 0,0000

LN _PDBPE -0,559065 0,8712 -7,683308 0,0000

LN KURS -1,401734 0,5752 -8,174676 0,0000
Selanjutnya, penentuan lag optimal kointegrasi ~ Johansen = untuk  mengetahui
menggunakan  kriteria  Akaike Information keberadaan hubungan jangka panjang antar
Criterion (AIC) menunjukkan bahwa lag optimal variabel. Hasil uji kointegrasi menunjukkan

dalam model ini adalah lag 1. Dengan terdapat minimal satu kointegrasi, sehingga model
memperhatikan hasil tersebut, dilakukan uji VECM dapat digunakan.
Tabel 3 Hasil Uji Lag Optimum
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 113,3723 NA 8,12e-10  -3,904448 -3,685466 -
3,819766
1 337,4154 391,0570  8,78e-13  -10,74238 - -
9,209504* 10,14960
2 385,4016  73,28813  5,95e-13  -11,17824 -8,331478 -
10,07738
3 434,9683 64,88721 4,11e-13  -11,67157 -7,510919 -
10,06261
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Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
4 493,5027 63,85579* 233¢-13  -12,49101 -7,016464 -

10,37396
5 551,3432 50,47891 1,67e- - -6,496770 -
13* 13,28521* 10,66006
Keterangan: Tanda (*) pada kolom AIC menunjukkan nilai terkecil
Setelah dipastikan adanya kointegrasi, efisiensi  operasional yang rendah akan
langkah berikutnya adalah membangun model meningkatkan rasio NPF. Sebaliknya, PDB sektor
VECM untuk mengestimasi pengaruh jangka perdagangan memiliki pengaruh negatif yang
pendek dan jangka panjang. Hasil estimasi berarti peningkatan aktivitas ekonomi di sektor ini
menunjukkan bahwa dalam jangka pendek, cenderung menurunkan rasio NPF. Nilai tukar juga
variabel BOPO, PDB sektor perdagangan, dan nilai menunjukkan pengaruh positif terhadap NPF,
tukar memiliki pengaruh signifikan terhadap NPF. artinya depresiasi rupiah cenderung meningkatkan
BOPO berpengaruh positif, menandakan bahwa pembiayaan bermasalah.
Tabel 4 Hasil Uji Estimasi VECM Jangka Pendek
Variabel Koefisien t-statistic
Jangka Pendek
CointEql -0,094053 -2,47737
D(NPFPE) 0,224291 0,45681
D(LN_PPE) -0,046692 -1,07524
D(BOPO) -6,903126 -2,95579
D(KAP) -0,213213 -0,81805
D(LN_PDBPE) 0,032286 3,06873
D(LN_KURS) 0,083025 2,46614
Pada jangka panjang, variabel KAP, PDB NPF, sedangkan PDB yang meningkat akan
sektor perdagangan, dan nilai tukar tetap konsisten menurunkan risiko pembiayaan bermasalah. Nilai
memberikan pengaruh signifikan. Kualitas aktiva tukar, sebagaimana pada jangka pendek, tetap
produktif yang buruk akan meningkatkan rasio menunjukkan pengaruh positif terhadap NPF.

Hasil Uji Estimasi VECM Jangka Panjang

Variabel Koefisien t-statistic
Jangka Panjang

NPFPE(-1) 1,000000 -
LN PPE(-1) 0,000000 -
BOPO(-1) 0,000000 -
KAP(-1) -2,062545 -34,3951
LN PDBPE(-1) -4,482014 -9,24135
LN KURS(-1) 5,083637 5,59658
NPFPE(-1) 1,000000 -

Analisis Impulse Response Function (IRF) dilakukan untuk melihat dinamika respons NPF terhadap
guncangan dari masing-masing variabel. Hasil IRF menunjukkan bahwa guncangan pada NPF sendiri dan
BOPO memiliki efek paling besar terhadap pergerakan NPF, yang kemudian stabil dalam beberapa periode ke
depan. Sebaliknya, KAP dan PDB cenderung memberikan efek penstabil pada variabel NPF.

Hasil ini didukung oleh analisis Forecast Error Variance Decomposition (FEVD), yang menunjukkan
bahwa variabel KAP merupakan kontributor utama dalam menjelaskan variasi NPF dalam jangka panjang.
Disusul oleh BOPO dan nilai tukar, sedangkan variabel pembiayaan sektor perdagangan memiliki kontribusi
yang lebih kecil.

Secara umum, temuan ini mengindikasikan bahwa baik faktor internal seperti efisiensi operasional dan
kualitas aset, maupun faktor eksternal seperti kondisi makroekonomi, memainkan peran penting dalam
mempengaruhi rasio NPF pada sektor perdagangan. Oleh karena itu, penguatan sistem manajemen risiko,
pemantauan terhadap perkembangan makroekonomi, serta penguatan sektor perdagangan menjadi strategi
penting dalam menekan pembiayaan bermasalah di industri perbankan syariah.
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KESIMPULAN DAN REKOMENDASI

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dan menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi Non-
Performing Financing (NPF) pada sektor perdagangan besar dan eceran dalam perbankan syariah di Indonesia
selama periode 2019-2023. Dengan menggunakan pendekatan Vector Error Correction Model (VECM), hasil
analisis menunjukkan bahwa baik variabel internal maupun eksternal memiliki pengaruh signifikan terhadap
NPF, baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang.

Secara jangka pendek, BOPO sebagai indikator efisiensi operasional bank terbukti memiliki pengaruh
positif terhadap peningkatan NPF. Selain itu, variabel makroekonomi seperti PDB sektor perdagangan
memiliki pengaruh negatif terhadap NPF, sedangkan nilai tukar rupiah menunjukkan pengaruh positif. Artinya,
depresiasi rupiah dan peningkatan biaya operasional bank dapat memperbesar risiko pembiayaan bermasalah,
sementara pertumbuhan ekonomi sektor perdagangan cenderung menurunkan risiko tersebut.

Dalam jangka panjang, kualitas aktiva produktif (KAP) dan nilai tukar merupakan variabel yang paling
dominan terhadap rasio NPF. KAP yang rendah mencerminkan lemahnya manajemen aset dan kontrol risiko
yang berdampak terhadap meningkatnya pembiayaan bermasalah. Temuan IRF menunjukkan sensitivitas NPF
terhadap guncangan BOPO dan dirinya sendiri, sementara FEVD menegaskan bahwa KAP memberikan
kontribusi terbesar terhadap variasi NPF dalam jangka panjang.

5.2 Rekomendasi

Berdasarkan hasil temuan, terdapat beberapa rekomendasi strategis yang dapat dipertimbangkan oleh pelaku
industri perbankan syariah dan otoritas pengawas:

Pertama, bank syariah perlu meningkatkan efisiensi operasional untuk menekan rasio BOPO, melalui
optimalisasi digitalisasi proses dan penguatan manajemen biaya. Kedua, pengelolaan kualitas aset produktif
harus menjadi fokus utama, termasuk dengan memperketat analisis kelayakan pembiayaan dan pengawasan
portofolio secara berkala.

Ketiga, bank syariah perlu memperhatikan kondisi makroekonomi, khususnya nilai tukar dan kinerja
sektor perdagangan, dalam menyusun strategi pembiayaan. Koordinasi dengan otoritas fiskal dan moneter
menjadi penting untuk menjaga stabilitas sektor riil yang terkait langsung dengan pembiayaan bank.

Keempat, disarankan agar bank syariah memperkuat mekanisme early warning system untuk
mendeteksi potensi peningkatan NPF secara dini, serta melakukan diversifikasi portofolio pembiayaan guna
mengurangi ketergantungan terhadap sektor tertentu, termasuk perdagangan.

Akhirnya, hasil penelitian ini diharapkan menjadi masukan bagi pengambil kebijakan dalam merumuskan
regulasi dan strategi mitigasi risiko pembiayaan yang adaptif dan berkelanjutan dalam mendukung
pertumbuhan ekonomi nasional melalui sektor keuangan syariah.
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